Sehr geehrte Mitglieder,

Das Gesetzesdekret Nr. 3 vom 24.01.2015 (umgewandelt in Gesetz Nr. 33 vom 24.03.2015), hat mit
Art. 1 einige Bestimmungen des italienischen Bankengesetzes (Gesetzesdekret Nr. 385/93, Testo
Unico Bancario) in Bezug auf die Volksbanken abgeandert.

Die Reform der Volksbankenregulierung ermdglicht es den Volksbanken, die Gesellschaftsform der
Genossenschaft nur dann zu halten, wenn ihr Vermdgen 8 Milliarden Euro nicht Gbersteigt; ist die
betroffene Bank die Muttergesellschaft einer Bankengruppe, greift der Hochstwert auf das
konsolidierte Vermogen (Art. 29, Absatz 2-bis, Testo Unico Bancario).

Volksbanken, deren Vermdgen die 8 Milliarden-Euro-Grenze Uberschreitet, missen innerhalb von
12 Monaten nach Feststellung der Uberschreitung entscheiden, welche MaRnahme zur Einhaltung
der gesetzlichen Vorschrift umgesetzt werden soll, d.h:

- Herabsetzung des Vermogens unter die 8 Milliarden-Euro-Grenze, oder

- Umwandlung der Gesellschaftsform in eine Aktiengesellschaft, oder

- Auflésung der Gesellschaft (Art. 29, Absatz 2-ter, Testo Unico Bancario).

Bei Nichtbefolgung kann die Banca d'ltalia unter Berlcksichtigung von Umstand und Ausmaf der
Uberschreitung:

- die Auslbung neuer Geschaftstatigkeit verbieten (Art. 78, Testo Unico Bancario) oder die
auBBerordentliche Verwaltung erwirken (Titel IV, Teil I, Abschnitt I, Testo Unico Bancario),
oder

- die Aufhebung der Banklizenz bei der Europaischen Zentralbank und die Zwangsliquidation
im Verwaltungsweg beim Minister fur Wirtschaft und Finanzen beantragen.

Die Befugnisse und Sanktionen der Banca d’ltalia bleiben in jedem Falle aufrecht.

Die Volksbanken, deren Vermdgen die 8 Milliarden-Euro-Grenze Uberschreitet, missen innerhalb
von 90 Tagen nach Feststellung der Uberschreitung einen Plan erstellen uiber die umzusetzende
bzw. den zustdndigen Organen vorzuschlagende MalRnahme.

Jede andere Entscheidung entgegen der Empfehlung, die Gesellschaftsform in eine
Aktiengesellschaft umzuwandeln, hatte eine schwerwiegende Beeintrdchtigung der geregelten
Geschéftstatigkeit der betroffenen Bank zur Folge bis hin zu ihrem Ausfall, bei Intervention der
Banca d’ltalia, mit Auswirkungen auf das Wirtschaftsumfeld und die Vergabe von Krediten vor Ort
und mit erheblich nachteiligem Einfluss auf die Beschaftigungslage: Umstande, die Image und
Ansehen der Bank gravierend beeinflussen kénnen.

Unter diesen Umstanden hat die Sudtiroler Volksbank das Verfahren zur Umsetzung der neuen
Gesetzesvorschriften  unverziglich eingeleitet um, auch im Sinn einer umsichtigen
Geschaéftsfuhrung, die Stabilitat der Bank sicherzustellen.

Vor diesem Hintergrund haben die zustandigen Gesellschaftsorgane der Sidtiroler Volksbank nach
Feststellung der Uberschreitung des Vermogen-Grenzwerts von 8 Milliarden Euro, das Projekt zur
Umwandlung der Bank in eine Aktiengesellschaft, Uber welches die Mitgliederversammliung zu
befinden hat, in die Wege geleitet.

Dieser Bericht veranschaulicht, unter anderem, die Vorschlage zur Satzungsanderung, die sich aus
der Umwandlung ergeben und im Einklang mit der neuen Rechtsform der Bank als




Aktiengesellschaft stehen, sowie das mit der Umwandlung entstehende Austrittsrecht fur jene
Mitglieder, die mit Gegenstimme oder Stimmenthaltung gestimmt oder an der beschliel3enden
Versammlung nicht teilgenommen haben. Schon jetzt sei darauf hingewiesen, dass der
Auszahlungswert der Aktien bei Austritt, gemafl Art. 2437-ter, Absatz 5 Codice Civile, und die
Entscheidung hinsichtlich einer vollstandigen oder teilweisen Einschréankung ihrer Riickzahlung aus
dem Eigenkapital der Bank, 15 Tage vor der Mitgliederversammlung in erster Einberufung mitgeteilt
wird.

Die Umwandlung wird ab Eintragungstag des entsprechenden Beschlusses der
Mitgliederversammlung im Handelsregister rechtswirksam.

A. DIE SATZUNG NACH DER UMWANDLUNG DER RECHTSFORM

In diesem Zusammenhang sind die Satzungsbestimmungen, insbesondere jene, die mit der neuen
Gesellschaftsform der Aktiengesellschaft nicht vereinbar sind, Uberarbeitet worden; dabei sind
weitere Anderungen, die mit den genannten verbunden sind oder sich daraus ergeben, angebracht
worden.

Unter Verweis auf den vollstdndigen Text der Satzung werden nachstehend die wesentlichen
Themen aufgezeigt, die Gegenstand der Anpassung sind:

- Aufnahme und Status der Mitglieder: Vorgesehen ist die Abschaffung samtlicher
Bestimmungen in Bezug auf die Aufnahme und die Voraussetzungen fir die
Aufrechterhaltung der Mitgliedschaft; diese sind mit der Rechtsform der Aktiengesellschaft
nicht vereinbar, da sich bei dieser Gesellschaftsform die Mitglieder mit den Aktiondren
decken.

- Gesellschaftskapital: Vorgesehen ist die Abschaffung des Verweises auf das variable
Gesellschaftskapital, da dies mit der Struktur der Genossenschaftsbank in Verbindung steht.
Darlber hinaus ist aus Vereinfachungsgriinden die Abschaffung des Nennwerts der Aktien
vorgesehen. Schliellich wird die Satzung ausdriicklich vorsehen, dass jede Stammaktie ein
Stimmrecht in der Hauptversammlung verleiht.

Bestitigt bleibt der Beschluss vom 23. Februar 2015 bezlglich der Kapitalerhhung zur
Bedienung des Treuebonus fir die Aktiondre der ehemaligen Banca Popolare di Marostica,
welche anldsslich der Ubernahme durch die Sidtiroler Volksbank, die aus dem
Aktienumtausch erhaltenen Sudtiroler Volksbank-Aktien Uber einen Zeitraum von 36
Monaten ab Fusion halten.

Beibehalten wird die Befugnis zur einmaligen oder wiederholten Ausgabe von in
Stammaktien der Gesellschaft umwandelbaren Wandelschuldverschreibungen und/oder
Optionsanleihen zum Gegenwert von insgesamt bis zu 100 Millionen Euro mit Bezugsrecht
fur die Aktionare der Sudtiroler Volksbank.

Neu ist schlieRlich die Ubertragung der Befugnis an den Verwaltungsrat, fur eine kostenlose
Kapitalerhéhung durch Zuweisung, geman Art. 2349 Codice Civile, von neuen Stammaktien
an die Mitarbeiter, die nach Maf3gabe des von der Bank angewandten Vergitungssystems
besonders relevante Stellen bekleiden. Diesbeziiglich méchten wir Sie darauf hinweisen,
dass der néchsten Hauptversammlung der Beschluss zur Einfiihrung von Vergutungsplanen
unterbreitet wird, die einen Teil der Boni-Zahlung in Form von Sudtiroler Volksbank Aktien




vorsehen. Die diesbezlgliche Dokumentation wird den Mitgliedern anlasslich der nachsten
Hauptversammlung, unter Einhaltung der gesetzlichen Frist, zur Verfigung gestellt.

EinfUhrung einer Begrenzung des Stimmrechts: Mit Bezugnahme auf die diesbeziiglichen
Gesetzesbestimmungen wird vorgeschlagen, eine Begrenzung des Stimmrechts auf 5% bis
zum 26. Méarz 2017 vorzusehen.

Einberufung der Hauptversammlung: Eingedenk der Mdglichkeiten, die Artikel 2369 Codice
Civile einraumt wird vorgeschlagen, dass der Verwaltungsrat die Hauptversammlung in
einziger Einberufung oder in wiederholter Einberufung einberufen kann.

Vollmacht zur Teilnahme an der Hauptversammlung: Fir die Vertretung in der
Hauptversammlung bleibt freiwillig beibehalten, dass Vollmachten ausschlie3lich an
Aktionare erteilt werden kénnen, wohingegen beziglich der Hochstanzahl der Vollmachten,
die ausgelbt werden kénnen, auf die diesbezuglich geltenden allgemeinen gesetzlichen
Bestimmungen hingewiesen wird.

Verstarkte Mehrheit fir die Beschlussfahigkeit: Die verstarkte Mehrheit fiir die Verlegung des
Rechtssitzes und der Generaldirektion der Bank bleibt bestehen.

Geheime Stimmzahlung fur die Bestellung der Gesellschaftsorgane: Diese Bestimmung wird
abgeschafft, da sie mit der Rechtsform der Aktiengesellschaft nicht vereinbar ist.

Zusammensetzung des Verwaltungsrats: Die Ernennung des Verwaltungsrats bleibt durch
das Listenwahlsystem geregelt. Fir die Einreichung der Kandidatenliste ist ein Quorum in
Hohe von 1% des Gesellschaftskapitals vorgesehen (die Einreichung ist nun nicht langer an
eine Anzahl von Mitgliedern geknupft). Die Listen missen mindestens funfzehn Tage vor der
Hauptversammlung in erster Einberufung eingereicht werden. Die Kapitalbeteiligung fir die
Ernennung wird auf 1% des Gesellschaftskapitals festgesetzt (auch dies ist nun nicht langer
an die Anzahl der Mitglieder geknipft).

Geschlechterparitat (Verwaltungsrat und Aufsichtsrat): Es wird der Grundsatz eingefiihrt,
wonach die Wahl in den Verwaltungsrat dem untervertretenen Geschlecht eine
angemessene Anzahl von Mandaten gewahrleisten muss, d.h. dass mindestens zwei
Ratsmitglieder dem nicht tGiberwiegend vertretenen Geschlecht angehéren mussen.

Fur den Aufsichtsrat ist eine Bestimmung eingefiihrt, die gewahrleistet, dass mindestens ein
ordentliches Aufsichtsratsmitglied dem nicht Giberwiegend vertretenen Geschlecht angehort.

Beschlisse des Verwaltungsrates: Zur Vereinfachung der Beschlussfassung wird
vorgeschlagen, dass der Prasident des Verwaltungsrats das casting vote (doppelte Stimme)
fur Beschlusse erhalt, dagegen gilt in der derzeitigen Satzung ein Beschlussvorschlag bei
Stimmengleichheit als abgelehnt.

Ubertragung von Befugnissen: Fir die Ubertragung von Befugnissen im Rahmen der
laufenden Verwaltung wird die Abschaffung der verstarkten Mehrheit vorgeschlagen.




- Zusammensetzung des Aufsichtsrats: Die Listenwahl wird beibehalten, wobei ein auf 1% des
Gesellschaftskapitals festgesetztes Quorum (das nicht langer an die Anzahl der Mitglieder
geknupft ist) fur die Einreichung der Listen vorgeschlagen wird. Die Einreichung der Listen
muss mindestens fiinfzehn Tage vor der Hauptversammlung in erster Einberufung erfolgen.
Die Kapitalbeteiligung fur die Ernennung wird auf 1% des Gesellschaftskapitals festgesetzt
(auch diese ist nun nicht langer an die Anzahl der Mitglieder gekntpft).

B. AUSTRITTSRECHT

Die Umwandlung der Rechtsform verleint gemaf Artikel 2437, Absatz 1, Buchstabe (b) Codice Civile
den Aktionaren und den Mitgliedern (nachstehend beide als ,Aktionar“ bezeichnet), die der
Umwandlung nicht zugestimmt haben, den abwesenden Mitgliedern und jenen Mitgliedern, die sich
der Stimme enthalten haben, das Austrittsrecht. Die sich im Besitz dieser Aktiondre befindenden
Aktien, fir die das Austrittsrecht ausgeubt wird, sind am Rechtsitz zu hinterlegen (Artikel 2437-bis
Codice Civile).

Die Ausibung des Austrittsrechts erfolgt mittels entsprechender Mitteilung an die Bank, zu
verschicken per Einschreiben mit Rickantwort innerhalb von flinfzehn (15) Tagen ab Eintragung des
Umwandlungsbeschlusses im Handelsregister; das Eintragungsdatum im Handelsregister wird den
Aktionaren mittels Pressemitteilung und Anzeige in der Tageszeitung ,Milano Finanza“ bekannt
gegeben.

Die Mitteilung an die Bank muss die Personalien des austretenden Aktionars, die Anschrift fir die
Zustellung der Verfahrensmitteilungen und die Anzahl der Aktien enthalten, fiir die der Aktionar das
Austrittsrecht ausubt.

Der Verwaltungsrat bietet die Aktien, fir welche das Austrittsrecht ausgeiibt worden ist, den anderen
Aktionaren zum Bezug an, im Verhdaltnis zur Anzahl der von ihnen gehaltenen Aktien. Das
Bezugsangebot wird von der Bank im Handelsregister hinterlegt.

Zur Ausiibung des Bezugsrechts wird eine Frist von mindestens dreif3ig (30) Tagen ab Hinterlegung
des Bezugsangebots gewaéhrt; das Eintragungsdatum im Handelsregister wird den Aktionaren
mittels Pressemitteilung und Anzeige in der Tageszeitung ,Milano Finanza“ bekannt gegeben.

Den Aktionaren, die das Bezugsrecht ausiben, wird, sofern sie gleichzeitig darum ansuchen, ein
Vorkaufsrecht der Aktien eingerdumt, fir welche das Bezugsrecht nicht ausgetbt worden ist (Art.
2437-quater, Absatz 2 und 3 Codice Civile).

Sofern die Aktien fir welche das Austrittsrecht ausgelibt worden ist nicht vollstandig oder teilweise
von den Ubrigen Aktionaren erworben werden, kénnen diese bei Dritten platziert werden, die einen
diesbeziglichen Antrag stellen (Art. 2437-quater, Absatz 4 Codice Civile).

Sollten die Aktien, fur welche das Austrittsrecht ausgetbt worden ist, nicht im Rahmen des oben
beschriebenen Verfahrens platziert worden sein, sieht Art. 2437-quater Codice Civile deren Erwerb
und Ruckzahlung seitens der Sudtiroler Volksbank vor.




Der Auszahlungswert der Aktien fur welche das Austrittsrecht ausgetbt worden ist, wird vom
Verwaltungsrat im Sinn des Art. 2437-ter, Absatz 2 Codice Civile bestimmt, und zwar (i) ,nach
Einholung der Stellungnahme des Aufsichtsrats und der mit der Abschlussprifung beauftragten
Gesellschaft” und (ii) ,unter Bertcksichtigung der Vermdgenslage der Gesellschaft und ihrer
Ertragsaussichten sowie des eventuellen Marktwerts der Aktien“. Die Berichte Uber den
Auszahlungswert der Aktien fur welche das Austrittsrecht ausgelbt worden ist und Uber die
eventuelle Ausibung der Mdoglichkeit zur vollstandigen oder teilweisen Einschréankung der
Ruckzahlung gemafd Artikel 10 Absatz 3-bis der Satzung in geltender Form und Artikel 28, Absatz
2—ter des Testo Unico Bancario und gemaR den entsprechenden Bestimmungen der Banca d‘ltalia
(Aufsichtsbestimmungen fir Banken, Rundschreiben 285/2013 Dritter Teil, Kapitel 4, Abschnitt 11l
Einschrankungen in Bezug auf die Riickzahlung von Kapitalinstrumenten), werden den Mitgliedern
und der Offentlichkeit mindestens flinfzehn (15) Tage vor der Mitgliederversammlung mittels
Hinterlegung am Rechtssitz und Veroffentlichung auf www.volksbank.it zur Verfigung gestellt.



http://www.volksbank.it/

