V| Volksbank

Einmalige Einberufung der ordentlichen Hauptversammlung
20. April 2024, 10.30 Uhr, in der Messe Bozen, Messeplatz 1, 39100 Bozen

Punkt 3 der Tagesordnung:
3 Genehmigung zur unentgeltlichen Zuteilung eigener Aktien an Aktionére.

fur welchen die Bank diesen Bericht der Offentlichkeit an ihrem eingetragenen Gesellschaftssitz, auf der
Website www.volksbank.it und auf der Website www.emarketstorage.com zur Verfiigung stellt:

ERLAUTERNDER BERICHT DES VERWALTUNGSRATS
ZU TAGESORDNUNGSPUNKT 3
gemalr Artikel 73 der von der Consob erlassenen Verordnung
durch Beschluss Nr. 11971 vom 14. Mai 1999 (mit Anderungen und Ergénzungen)

Dieser Bericht ist aus dem italienischen Originaldokument Ubersetzt
Sehr geehrte Aktionare,

Sie sind zur ordentlichen Hauptversammlung einberufen worden, um Uber den folgenden Punkt 3 der
Tagesordnung zu beraten:

3 Genehmigung zur unentgeltlichen Zuteilung eigener Aktien an Aktionare.

Dieser Bericht - erstellt vom Verwaltungsrat der Sidtiroler Volksbank AG (die "Bank" oder "SVB" oder die
"Gesellschaft") - erlautert die Grunde fir den Antrag auf Genehmigung zur unentgeltlichen Zuteilung eigener
Aktien der Bank an die Aktionare (der "Bericht").

Dieser Bericht wurde unter Beriicksichtigung von Anhang 3A, Schema 4 der von der Consob verabschiedeten
Verordnung mit Beschluss Nr. 11971 vom 14. Mai 1999 (mit spateren Anderungen und Erganzungen) (die
"Emittentenverordnung") erstellt.

Die Zustandigkeit der Hauptversammlung fir die VerdufRerung eigener Aktien ergibt sich aus den
Bestimmungen von Artikel 2357-ter Absatz 1 des Zivilgesetzbuchs, der fiir Aktiengesellschaften die
Mdglichkeit der Verauf3erung eigener Aktien im Portfolio von der Ermachtigung durch die Hauptversammlung
abhéngig macht.

A) Griinde fiir den Antrag auf Ermachtigung zur unentgeltlichen Ubertragung eigener Aktien an die
Aktionare

Die Bank halt zum heutigen Tag eigene Aktien, die unter anderem aus dem auf3erordentlichen Ruckkauf

(buyback) im Jahr 2023 und aus der Unterstitzung der Liquiditat der Volksbank-Aktie durch den Liquidity

Provider stammen.

Die solide Bilanz und Aktiva der Bank ermdglichen unter anderem eine Erhéhung der Vergitung fir die
Aktionare, wodurch der Wert des Aktienbesitzes gesteigert wird.

Um den Aktionaren eine greifbare Anerkennung der sich aus den genannten Mal3nhahmen ergebenden Vorteile
zu verschaffen, hat der Verwaltungsrat beschlossen, der Hauptversammlung den Vorschlag zu unterbreiten,
dem Verwaltungsrat die Erméachtigung zu erteilen, die genannten eigenen Aktien - ganz oder teilweise und
unter Einhaltung der unter Buchstabe B angegebenen Grenzen - nach den unten dargestellten Modalitaten
unentgeltlich zuzuteilen (die "Zuteilung eigener Aktien").
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B) Hochstzahl und Kategorie der zuzulassenden Aktien

Gegenstand der unentgeltlichen Abtretung sind die im folgenden Absatz genannten verfligharen eigenen
Aktien, die sich 5 (funf) Arbeitstage vor dem Zeitpunkt der Zuteilung an die Aktionare, der vom Verwaltungsrat
in dem in Buchstabe D) unten definierten Zeitrahmen (der "Zuteilungstag") festgelegt und dem Markt
mitgeteilt wird, im Portfolio der Bank befinden.

Zum Datum dieses Berichts hélt die Bank 2.378.613 eigene Aktien, was 4,71% des Gesellschaftskapitals
entspricht. Davon stammen 1.352.572 Aktien aus dem aufRerordentlichen Ruckkauf und 1.026.041 Aktien aus
der Unterstiitzung der Liquiditat im Rahmen des mit Equita SIM S.p.A. unterzeichneten, am 18. Dezember
2023 erneuerten und am 12. Februar 2024 geanderten Vertrags ("Liquidity Provider Vertrag").

Hierzu ist anzumerken, dass nach der Anderung des Liquidity Provider Vertrag die vom Liquidity Provider im
Rahmen der Unterstlitzung Liquiditét der Aktien der Bank erworbenen Aktien auch fur andere, von der
Hauptversammlung festgelegte Zwecke verwendet werden kénnen.

Die Aktien werden den Aktionaren (gemaf Buchstabe E) im Verhaltnis von 1 Gratisaktie fur je 30 gehaltene
Aktien zugeteilt, und zwar in jedem Fall im Rahmen der am Zuteilungstag tatsachlich im Bestand der Bank
vorhandenen Aktien.

C) Informationen, die fur die Beurteilung der Einhaltung von Artikel 2357 Abséatze 1 und 3 des
Zivilgesetzbuches relevant sind.

Fur die Zwecke dieser Erméachtigung ist die Bank nicht verpflichtet, die Bewertung geman Artikel 2357 Absétze

1 und 3 des Zivilgesetzbuchs vorzunehmen. Es wird davon ausgegangen, dass der Verwaltungsrat die

vorgenannte Prifung zum Zeitpunkt des Erwerbs der genannten Aktien vorgenommen hat.

D) Dauer der Genehmigung

Die Zuteilung der eigenen Aktien erfolgt, sofern sie von der Hauptversammlung genehmigt wird, zum
Zuteilungsdatum, das vom Verwaltungsrat im Zeitraum zwischen September/Oktober 2024 festgelegt wird,
unter der Voraussetzung, dass die jeweils geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Vorschriften,
einschliellich derjenigen der Europaischen Union, eingehalten werden.

E) Beglnstigte der zugeteilten Aktien

Die Zuteilung der eigenen Aktien wird fur alle Aktionare der Bank - mit Ausnahme der Bank selbst fur die
verbleibenden eigenen Aktien - am Zuteilungstag im Verhéltnis zu ihrem jeweiligen Aktienbesitz unentgeltlich
durchgefihrt.

BESCHLUSSVORSCHLAG AN DIE HAUPTVERSAMMLUNG

Sehr geehrte Aktionare,

in Anbetracht obiger Ausfiihrungen ersuchen wir Sie, dem folgenden Vorschlag zu Tagesordnungspunkt 3
.,Genehmigung zur unentgeltlichen Zuteilung eigener Aktien an Aktionare“ zuzustimmen:

"Die ordentliche Hauptversammlung, nach Prifung und Genehmigung des vom Verwaltungsrat zu Punkt 3
der Tagesordnung formulierten Vorschlags und in Umsetzung desselben, der in jedem Fall so zu verstehen
ist, wie hier in Erinnerung gerufen

beschliel3t:

1. den Verwaltungsrat zu erméchtigen, den Aktionéren eigene Aktien unentgeltlich zuzuteilen, und zwar im
Verhéltnis 1 Gratisaktie je 30 gehaltene Aktien und in jedem Fall im Rahmen der tatséchlich im Bestand
der Bank vorhandenen Aktien 5 (finf) Arbeitstage vor dem tatséchlichen Zuteilungstermin. Die Zuteilung
soll im Zeitraum September/Oktober 2024 erfolgen;

2. zu diesem Zweck den Verwaltungsrat zu erméchtigen, auch die im Rahmen des Vertrages mit den
Liquidity Provider erworbenen Aktien aus dem Portfolio der Bank einzuziehen;




3. Gemald Artikel 2357-ter, Absatz 3 des Zivilgesetzbuches, alle notwendigen oder angemessenen
Buchungen im Zusammenhang mit Transaktionen mit eigenen Aktien vorzunehmen, die in
Ubereinstimmung mit den geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Rechnungslegungsgrundsatzen
durchgefuhrt werden;

4. dem Verwaltungsrat, mit der Befugnis zur Ubertragung von Untervollmachten, die weitestgehenden
Befugnisse zu erteilen, um die unentgeltliche Zuteilung eigener Aktien an die Aktionare durchzufiihren
und in jedem Fall die oben genannten Beschlisse umzusetzen, wobei die Anforderungen der
zustandigen Behorden auch in Bezug auf die Offenlegungspflichten einzuhalten sind".

Dieses Dokument ist unter www.volksbank.it abrufbar und wird unter www.emarketstorage.com veroéffentlicht
(Speichersystem, verwaltet von Teleborsa srl und genehmigt von CONSOB).

Bozen, 22. Marz 2024

Sudtiroler Volksbank AG
Der Prasident des Verwaltungsrats
Lukas Ladurner
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